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CelU INDICADORES

pertro de Estudios U1A ACTIVIDAD INDUSTRIAL SEPTIEMBRE 2019

N -7,0%
VARIACION
INTERANUAL

-3,3% VAR. MENSUAL
-7,6% VAR. ACUMULADA

Fuente: CEU-UIA en base a datos de cdmaras empresariales y organismos del sector publico y privado.

COMERCIO EXTERIOR SEPTIEMBRE 2019
EXPORTACIONES MOI EXPORTACIONES MOA
+5,9% +4,8% VAR LA. UsD 2.089 MM)
VARIACION 1

IMPORTACIONES BIENES DE CAPITAL

INTERANUAL -18,6% VAR LA (UsD 663 MM)

Fuente: CEU-UIA en base a INDEC.

EMPLEO INDUSTRIAL AGOSTO 2019

&

-4,9%
VAR. LA

(-56.687 PUESTOS
DE TRABAJO)

-0,4% vAR. MENSUAL
-4.084 pUESTOS DE TRABAJO

Fuente: CEU-UIA en base a SIPA.

FINANCIAMIENTO OCTUBRE 2019
71.2% — TASA DE ADELANTOS DE CC
J ° == -1.431 p.b. VAR MENSUAL
TASA DE —
ADELANTOS DE CC ::: CREDITO TOTAL SPNF REAL

-24.8% VAR, LA.

Fuente: CEU-UIA en base a BCRA.

PYMES Il TRIMESTRE 2019
EMPLEO PyME
'6,2% -5,5% VAR LA
o (@ceu_uia VENTAS ... CREDITO REAL PyME
DEFLACTADAS -36,3% VAR. I.A. (SEPTIEMBRE 2019)

Fuente: CEU-UIA en base a BCRA, INDEC y Fundacién Observatorio PyME.
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RESUMEN EJECUTIVO

A En septiembre, la actividad industrial se contrajo -70%
interanual y -3,3% mensual. Con estos datos, acumula una
caida de -7,6% en los primeros nueve meses de 2019.

A Septiembre fue el mes numero 17 de caida interanual
consecutiva y el nivel de produccion se encuentra en el nivel
mas bajo desde el afio 2009. Los datos muestran el delicado
estado de la industria, gque se agravo aun mas con la
volatilidad cambiaria registrada en el mes de agosto, reflejada
en una menor demanda interna, mayores costos y fuerte
deterioro en la cadena de pagos.

A Los sectores mas afectados fueron la industria automotriz (-
25,7%, acumulando ya 13 meses consecutivos de bajas en sus
niveles de actividad), la industria de sustancias y productos
guimicos (-12,1%, la mayor caida interanual de los ultimos 14
meses) vy la metaldrgica (-8,1%).

A En menor medida, también cayd la produccidn de minerales
no metalicos (-6,7%, por la menor actividad de la construccion
tanto publica como privada), la refinacion de petroleo (-5,4%)
y la produccion de metales basicos (-52%, al verse
directamente afectado por la menor actividad de la
construccion, del sector automotriz y el energético).
Finalmente, la produccion de papel y cartdn se contrajo -4,5%
v la del sector de edicion e impresion, -1,0%.

EVOLUCION DE LA ACTIVIDAD INDUSTRIAL
(VAR. LA.EN % Y EN NIVELES, 2017-2019)
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Fuente: CEU-UIA en base cdmaras empresariales y organismos del sector publico y privado.



' eu A Pese al contexto generalizado de contraccion de la actividad,

, hubo algunos sectores que registraron mayores niveles de
Centro de Estudios UIA .. . . . . ,
produccidn en septiembre. La industria textil aumentd su
produccion en términos interanuales, en gran parte por la baja
base de comparacion, aungue también influyd el atraso de la
R cosecha de algoddn y su impacto en el subrubro preparacion
de fibras textiles. Pese a ello, acumula una caida superior al
10% en la produccion en el afo. También aumento la
produccion de tabaco (+6,9%), mientras que la de alimentos vy
bebidas se mantuvo estable (+0,7%).

A En cuanto al comercio exterior, en septiembre las
exportaciones de manufacturas de origen industrial (MOI) se
expandieron 5,9% interanual de la mano de productos
guimicos y conexos y caucho y sus manufacturas. Por su lado,
las importaciones siguen afectadas por la menor actividad
tanto en el caso de bienes de consumo (-17,4%) vy vehiculos (-
30%) como en lo referido a inversiones y produccion: la
importacion de bienes de capital se contrajo -18,6%, junto con
la de sus piezas y accesorios (-4,1%) y bienes intermedios (-
91%).

A La dindmica contractiva en la actividad se vio reflejada en la
menor utilizacion de la capacidad instalada de la industria,
qgue cayo a 57,7% en septiembre (3,4 puntos debajo de 2018) vy
también en el plano laboral. En términos interanuales, la
industria registro 56.687 trabajadores formales menos (-4,9%)
en agosto. En la medicion desestacionalizada, se perdieron
4.084 puestos de trabajo respecto a julio (-0,4%).

A La recuperacidn de la actividad industrial en los proximos

meses dependera en gran medida de Ia de
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